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Jednostkowy raport kwartalny

1. Wybrane jednostkowe dane finansowe za III kwartal 2010 r. oraz dane

porownawcze za III kwartal 2009 r.

Dane Jednostkowe
/Tys PLN/ /TYS EUR/
lipiec - wrzesier styczen-wrzesien lipiec - wrzesien styczen-wrzesien
2009 2010 2009 2010 2009 2010 2009 2010
Amortyzacja 31,86 31,44 90,91 96,12 7,54 7,89 21,53 24,11
Przychody netto ze sprzedazy 534,88 566,21 1623,05 1679,24 126,67 142,02 384,37 421,18
Zysk (strata) na sprzedazy 49,16 42,08 117,66 125,89 11,64 10,56 27,86 31,57
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 62,96 56,02 170,23 155,42 14,91 14,05 40,31 38,98
Zysk (strata) brutto 60,37 46,52 161,73 144,77 14,30 11,67 38,30 36,31
Zysk (strata) netto 48,81 38,23 132,49 116,79 11,56 9,59 31,38 29,29
/Tys PLN/ /Tys EUR/
30.09.2009 30.09.2010 30.09.2009 30.09.2010

Kapitat wtasny 331,49 1453,43 78,50 364,54

Naleznosci dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00

Naleznosci krétkoterminowe 30,29 55,92 7,17 14,03

Srodki pieniezne na koniec okresu 80,89 574,78 19,16 144,16

Zobowigzania dtugoterminowe 73,92 507,37 17,51 127,26

Zobowiazanie krétkoterminowe 128,84 134,44 30,51 33,72

Kurs $redni EURO NBP wg tabeli kurséw srednich NBP nr 191/A/NBP/2010 z dnia 30 wrze$nia 2010 : 1 euro =3,9870PLN
Kurs $redni EURO NBP wg tabeli kurséw srednich NBP nr 191/A/NBP/2009 z dnia 30 wrze$nia 2009 : 1 euro =4,2226PLN

2. Komentarz zarzadu emitenta na temat czynnikow i zdarzen, ktore mialy
wplyw na osiagniete wyniki finansowe

Zrealizowane przychody ze sprzedazy oraz osiggniety wynik finansowy w III kwartale
2010 roku sg satysfakcjonujgce i odpowiadajg przyjetym zatozeniom.

Na wyniki z podstawowej dziatalnosci ABAK SA miaty wptyw przychody z prowadzenia
ksigg rachunkowych i podatkowych, obstugi kadrowo-ptacowej oraz ustug dodatkowych:
doradztwa podatkowego, sporzadzania analiz i prognoz finansowych, biznesplanéw
i wnioskéw kredytowych.

Zgodnie z jednostkowym sprawozdaniem finansowym za III kwartat 2010 r. ABAK S.A.
osiggneta przychody ze sprzedazy na poziomie 566 tys. zt oraz zysk brutto w okresie
sprawozdawczym na poziomie 46,5 tys. zt. W poréwnaniu z III kwartatem 2009r. nastgpit
wzrost przychoddw netto ze sprzedazy o ok.6%. Rownolegle zarzad zaobserwowat 9%
wzrost kosztow dziatalnosci w stosunku do III kwartatu 2009, co spowodowane bylo
podejmowanymi dziataniami majacymi na celu promocje sprzedazy (nowa strona
internetowa), oraz kosztami jednorazowymi zwigzanymi z przygotowaniem do debiutu
gietdowego na NewConnect.

Biorac pod uwage dane finansowe narastajaco za 3 kwartaty 2010r., nastgpit wzrost
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sprzedazy o ok.56 tys. zt w poréwnaniu z analogicznym okresem poprzedniego roku, co
stanowi zwiekszenie przychodéw o 3,5%. Wzrost przychodéw wynika z zawarcia nowych
kontraktow z klientami oraz negocjacji cenowych w obrebie funkcjonujacych kontraktow.
Dynamika wzrostu zysku na sprzedazy wyniosta 7 %, co $wiadczy o dziataniach zarzadu
majacych na celu optymalizacje kosztow dziatalnosci podstawowej. Zysk brutto za okres
styczen-wrzesien 2010r. byl nizszy o 16 tys. z, na co wplynely poniesione koszty
operacyjne zwigzane z przeksztatceniem spoétki w spotke akcyjng, niepubliczng emisjg
akcji oraz zakupem udziatéw spoétki Valor oraz koszty finansowe w postaci odsetek od
kredytu na zakup udziatéw Valor sp. z o.0.

W ocenie zarzadu te dodatkowe koszty beda w najblizszych miesigcach owocowaty
wzrostem przychodéw ze sprzedazy ze wzgledu na wzrost rozpoznawalnosci
i wiarygodnosci spotki na rynku ustug ksiegowych.

Dziatalno$¢ prowadzona przez emitenta nie wykazuje charakteru sezonowego, co wptywa

na stabilno$¢ osigganych przychoddw.

3. Informacja na temat aktywnosci, jaka podjeto w obszarze rozwoju
prowadzonej dzialalnosci
W okresie objetym raportem do znaczacych wydarzen nalezy zaliczy¢:
- Podejmowanie dziatan majacych na celu pozyskiwanie nowych kontrahentow,
co doprowadzito do podpisania umowy na s$wiadczenie ustug ksiegowych
i obstugi kadrowo - ptacowej ze znaczacym klientem na obstuge ksiegowq
3 firm (warto$¢ kontraktu 10 tys. zt miesiecznie) oraz podpisania umowe na
obstuge ksiegowg kolejnego funduszu inwestycyjnego zamknietego aktywdw
niepublicznych;
- Przygotowania Zarzadu do debiutu na NewConnect;
- Optymalizacja kosztow dziatalnosci operacyjnej poprzez analize i zmiany uméw

zawartych z dostawcami.
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Skonsolidowany raport kwartalny

4. Wybrane skonsolidowane dane finansowe za III kwartat 2010 r. oraz dane

porownawcze za III kwartal 2009 r.

Dane Skonsolidowane

/Tys PLN/ /TYS EUR/
lipiec - wrzesier styczen-wrzesien lipiec - wrzesien styczen-wrzesien
2009 2010 2009 2010 2009 2010 2009 2010
Amortyzacja 31,86 32,08 90,91 96,76 7,54 8,05 21,53 24,27
Przychody netto ze sprzedazy 534,88 836,51 1623,05 1949,54 126,67 209,81 384,37 488,97
Zysk (strata) na sprzedazy 49,16 121,88 117,66 205,69 11,64 30,57 27,86 51,59
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 62,96 136,13 170,23 235,53 14,91 34,14 40,31 59,07
Zysk (strata) brutto 60,37 97,86 161,73 196,11 14,30 24,54 38,30 49,19
Zysk (strata) netto 48,81 74,03 132,49 152,58 11,56 18,57 31,38 38,27
/Tys PLN/ /Tys EUR/
30.09.2009 30.09.2010 30.09.2009 30.09.2010
Kapitat wtasny 331,49 1489,22 78,50 373,52
Naleznosci dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
Naleznosci krétkoterminowe 30,29 260,23 7,17 65,27
Srodki pieniezne na koniec okresu 80,89 579,13 19,16 145,25
Zobowigzania dtugoterminowe 73,92 507,37 17,51 127,26
Zobowigzanie krétkoterminowe 128,84 241,71 30,51 60,62

Kurs $redni EURO NBP wg tabeli kurséw srednich NBP nr 191/A/NBP/2010 z dnia 30 wrze$nia 2010 : 1 euro =3,9870PLN
Kurs $redni EURO NBP wg tabeli kurséw srednich NBP nr 191/A/NBP/2009 z dnia 30 wrze$nia 2009 : 1 euro =4,2226PLN

5. Komentarz zarzadu emitenta na temat czynnikow i zdarzen, ktore miatly
wplyw na osiagniete wyniki finansowe

Zrealizowane przychody ze sprzedazy oraz osiggniety wynik finansowy grupy ABAK w III
kwartale 2010 roku odpowiadaja oczekiwaniom Zarzadu.

Zgodnie ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym za III kwartat grupa ABAK
osiggneta przychody ze sprzedazy na poziomie 836 tys. zt oraz zysk brutto na poziomie
74 tys. zt. W pordwnaniu z III kwartatem 2009r. dynamika wzrostu przychodéw wyniosta
ok. 56%, natomiast dynamika wzrostu zysku brutto 62 %

Na tak znaczacy wzrost danych sprzedazowych i wynikowych Spoétki w decydujacy sposdb
wptyneto przejecie Valor sp. z 0.0. z Warszawy w wyniku zakupu 100 % udziatow
w czerwcu 2010r. (pierwsze sprawozdanie skonsolidowane za III kwartat 2010r.) oraz
dobre wyniki spotki przejetej w okresie sprawozdawczym.

Spotka Valor dziata na wymagajacym rynku warszawskim, wykazujacym znaczny
potencjat rozwojowy, co umozliwia grupie ABAK pozyskiwanie nowych zlecen i klientow.

Biorgc pod uwage dane finansowe grupy ABAK SA narastajgco za okres styczen-wrzesien
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2010r., wystapit wzrost przychoddéw netto ze sprzedazy o 270 tys. zt w pordwnaniu
z analogicznym okresem poprzedniego roku, co stanowi 20% zwiekszenie przychoddw.
Dynamika wzrostu zysku brutto w poréwnaniu z okresem 3 kwartatow 2009r. wyniosta 15
%, co potwierdza skuteczno$¢ zatozen strategicznych przyjetych przez grupe ABAK,
polegajacych na przejeciu istniejacych biur rachunkowych oraz integracji w jeden
organizm administracyjny.

Zysk brutto uwzglednia amortyzacje dodatniej wartosci firmy o wartosci poczatkowej
1076 tys. zt, wynikajaca z nadwyzki ceny nabycia udziatéw Valor sp. z o0.0. nad
wartoscig godziwg aktywow netto spotki. Zarzad przyjat 10-letni okres amortyzacji
dodatniej wartosci firmy, co powoduje obnizenie wyniku za III kwartat 2010r. o ok. 27
tys. zt. Amortyzacja dodatniej wartosci firmy nie jest uwzgledniania w pozycji
amortyzacja w skonsolidowanym raporcie kwartalnym.

W opinii zarzadu wyniki uzyskane w III kwartale 2010 r. sq zgodne z oczekiwaniami, tym

samym Spotka podtrzymuje prognozy opublikowane w raporcie biezacym nr 6/2010.

6. Informacja na temat aktywnosci, jaka podjeto w obszarze rozwoju
prowadzonej dzialalnosci
Istotnymi dziataniami zmierzajacymi do rozwoju dziatalnosci prowadzonej przez grupe
ABAK byty
- Spotkania Zarzadu i negocjacje warunkow przeje¢ kolejnych biur
rachunkowych
- Dziatania podejmowane w celu integracji strategicznej i organizacyjnej firmy
Valor sp. z 0.0.
- Biezgce dziatania operacyjne majace na celu pozyskiwanie nowych klientéw
oraz optymalizacje kosztow dziatalnosci grupy
- Opracowanie programu rozwigzan majacych na celu intensyfikacje dziatan

sprzedazowych w grupie ABAK.
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